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PERGUNTAS E RESPOSTAS

O que sao os Instrumentos Hibridos de Capital e
Divida (IHCDs) e por que sdo importantes para a Caixa?

OsIHCDs saooperacoes de empréstimo celebrados entre os bancos publicosea Unido parareforcaro
capitaldasinstituicéesfinanceiras. Entre2007e2013aCaixarealizouseiscontratosdelHCDjuntoaoTesouro
Nacional,emumtotaldeR$40bilhées;destes,aCaixajadevolveuR$11,35bilhdes.

EstecapitaléessencialparaaCaixacontinuarinvestindoempoliticaspublicasenodesenvolvimentodopais
como habitacdo popular,saneamento basico, infraestrutura, entre outros. Aoperagao évantajosaparaas
duaspartes- nocasodaCaixa,possibilitaaampliacdodaofertadecrédito,adiminuicdodataxadejurose
oaumentodacapacidadedobancoeminvestimentos. JaaUnidosebeneficiacomorecebimentodastaxas
dejurosacimadaSelice,nocasodealgunscontratos,tambémdacorrecaomonetaria.

A Caixa tem prazo para devolver esses recursos?

OsIHCDSnaotémprazoparadevolugdo. Oscontratospreveemclausuladeperpetuidadejustamentepara
gueestasoperacdespossamcomporopatrimoniodereferénciadaempresa,nocaso,aCaixa. Arestituicdo
dosvaloresaportadosficaacritériodequemorecebeu. Portanto,ndosetratadeumadividaeoGoverno
naopodepressionarosbancosparadevolverorecurso.

Se ndo tem prazo, por que devolver agora?

Essaéumaboaperguntaparaopresidentedobanco,PedroGuimaraes,responder. Adevolugdoantecipada
decercadeR$35bilhdesvaidescapitalizarobanco,comprometendoasuasustentabilidadefinanceira,além
deimpossibilitarinvestimentosnopais. Estevalorcorrespondea1/3dopatrimoénioliquidodaCaixa,deR$
92,821bilhdes,conformebalancode2020.

Emjaneirodesteano, o Tribunal de Contasda Unido (TCU) entendeu que essas operagdes estavamem
desconformidade com a Lei de Responsabilidade Fiscal (LRF). Assim, solicitou aos bancos publicos um
cronograma de devolucao dos recursos. Eimportante lembrar que os contratos de IHCD da Caixacom o
Tesouroforamautorizadosefiscalizados pelos érgdosinternos,auditoriasinternaseexternas, peloBanco
Central(BC),AdvocaciaGeraldaUnidao(AGU)eopréprioTCU.

E para onde vao os recursos?

Paraasmaosdomercadoprivado. PartedosrecursosdaprivatizacdoseraencaminhadaparaoTesouro
Nacional naformadedevoluc¢aodolHCD. OTesourovaiusarestedinheiroparapagarjurosdaDividaPublica.
Parte dos credores sdo justamente os bancos e investidores privados. A divida publicafederal atingiu RS
5,198 trilh6es em fevereiro. De acordo com o Relatério Anual da Divida 2020, divulgado pelo Tesouro em
janeiro, os principaiscredoresdadividapublicainternasaoasinstituicdesfinanceiras (29,6%) e osfundos
deinvestimentos(26%).

Qual a relacao do IHCD com a privatizacao da Caixa?

OpresidentedaCaixa,PedroGuimaraes,anunciouquevaianteciparoslHCDscompartedosrecursosda
vendadeseusativos. Ouseja,vaiprivatizarassuassubsididriasparadevolverorecursoaUnido. Aprimeira
subsidiariaquePedroGuimaraesquerpretendeprivatizaraCaixaSeguridade,comaberturadecapitalprevista
paraoproximodia29deabril. SerdofimdaCaixa100%publica.

O que o IPO da Caixa Seguridade tem a ver com IHCD?

Partedosrecursosdavendadeste bracorentavel e estratégicodobancoserddestinadoaopagamento
antecipadodolHCD. SegundoPedroGuimaraes,aintencdoédevolverR$5bilhéescomavendadesteativo.
Haumoutroagravante- apressadoGovernoedadirecdodobancoemabriraportadaprivatizacdoimpoe
umafortedesvalorizacdo dacompanhia. Emsetembrode 2020, quando a Caixa tentou abrir o capitalda
CaixaSeguridade,aoperacdoestavaavaliadaemR$60bilhdes;agora,ovalorestimadoédeR$36bilhdes.

A venda das subsidiarias afetara o resultado da Caixa?

Sim. Osdividendos (partedolucro)repassados pelaCaixaao Tesourocertamenteseraoreduzidos. Isso
significaquendosdaCaixaficaramaispobrecomooproprioEstado,oquepoderaimpactarnegativamente
aspoliticaspublicasdecunhosocial.

A Caixa vai privatizar outras operagoes?

AlémdaCaixaSeguridade,PedroGuimardeseoGovernoatuamparavenderoutraspartesdobanco- Caixa
Cartoes, GestaodeRecursos, Loteriaseumaoutrainstituicdofinanceira,chamadadeBancoDigital, paraonde
seraorepassadastodasasprincipaisoperacdessociaisdobancoretirandodaCaixaasuafuncaopublicaesocial.
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